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اي است که  معامله این ابزار، سند قابل. معامله در بورس تهران است ترین ابزار قابل اوراق سهام عادي اصلی
امروزه انتشار سهام براي . مبین میزان مشارکت و تعهدات و منافع صاحب آن در یک شرکت سهامی است

اندازهاي  که مستقیماً از پسهاي بزرگ روش متعارف و متداولی است  گذاري تأمین منابع لازم در سرمایه
  .شود افراد تغذیه می

ترین نوع سهام، سهام عادي یا سهام معمولی است که دارندگان آن به مبلغ مساوي از حقوق و  متداول
از نظر تملک نیز سهام . شود ها به صورت عادي منتشر می اکثریت سهام شرکت. امتیازات واحدي برخوردارند

  .نام تقسیم کرد ی سهام بانام و سهام بیتوان به دو دستۀ کل را می
. قانون تجارت ایران، اوراق سهام باید متحدالشکل، چاپی و داراي شمارة ترتیب باشند 25براساس مادة 

بر . شوند برسند اوراق سهام همچنین باید به امضاي دست کم دو نفر که براساس اساسنامۀ شرکت تعیین می
ثبت آن، مبلغ سرمایه ثبت شده و سرمایۀ پرداخت شده، تعیین نوع  روي برگۀ سهام، نام شرکت و شمارة

  .سهم، مبلغ اسمی سهم و مقدار پرداخت شده آن، با حروف و با عدد باید درج شود
در انتشار سهام باید نکاتی مانند تعیین بهاي اسمی، یکسان بودن بهاي اسمی و با نام بودن سهام رعایت 

. . باشد 1000یا  100معامله بهتر است بهاي اسمی سهام، مضربی از  به منظور ایجاد سهولت در. شود
تقدم  صاحبان سهام عادي علاوه بر دریافت سود سهام و حق رأي دادن، حق دیگري هم دارند که آن را حق

تقدم حقی است که به موجب آن دارندگان فعلی سهام عادي در خرید سهام  حق. نامند خرید سهام می
  .لویت خواهند داشتجدیدالانتشار او

جاکه طلب و ادعاي  دهندة منافع مالک در شرکت است و از آن نظر از شکل آن، نشان سهام صرف 
منفعت "ها قرار دارد، منافع سهام به عنوان  هاي شرکت در مرحلۀ آخر تمام طلب سهامداران در مورد دارایی

  .شود شناخته می "باقیمانده
که از نظر دریافت سود سهام و دریافت هرگونه وجهی در زمان انحلال گونۀ دیگر سهام، سهام ممتاز است 

براي نمونه هنگام توزیع سود سهام، ابتدا سهام . ها نسبت به سهام عادي برتري دارد شرکت یا توزیع دارایی
  .کنند ممتاز سود خود را دریافت می

  
  سهام عادي •

یت دارندة آن در یک شرکت سهامی است و به گذاري است که نشانگر مالک سهام عادي نوعی ابزار سرمایه
نام از نظر مزایا، تفاوتی ندارند؛ تنها تفاوت  سهام بانام و بی. شود نام تقسیم می دو دستۀ سهام با نام و سهام بی

  .ها درج نام دارنده روي برگه سهام و دفتر شرکت در مورد سهام بانام است آن
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به عبارت دیگر، سهام قبل از فروش . شود ومی وارد بازار مینویسی عم سهام عادي ابتدا از طریق پذیره
این نهاد کفایت و دقت . عمومی باید در کمیسیون بورس و اوراق بهادار ثبت شود و اجازة انتشار بگیرد

  .کند اطلاعات ارائه شده شرکت را قبل از عرضۀ اوراق بهادار، تأیید می
  :هاي زیر است سهام عادي داراي ویژگی

همچنین شرکت انتشاردهنده سهام . م عادي از منابع دایمی تأمین مالی است و سررسید نداردسها - 1
  .عادي الزامی در بازخرید این اوراق ندارد

اما از آنجا که دارندگان سهام دیگر مانند . آیند دارندگان سهام عادي مالک شرکت به حساب می - 2
توان گفت  تقدم دارند، می بر دارندگان سهام عادي حقسهام ممتاز در دریافت سود و اصل سرمایۀ شرکت، 
مفهوم این نوع مالکیت این است که صاحبان سهام . که دارندگان سهام عادي مالک نهایی شرکت هستند

اگر سود سهم کاهش یابد یا شرکت با زیان . گذاري در شرکت هستند عادي پذیراي بیشترین ریسک سرمایه
همچنین در صورت انحلال شرکت . زش ذاتی سهام عادي کاهش خواهد یافتمواجه شود، قیمت بازاري و ار

ها و بازپرداخت حقوق صاحبان سهام ممتاز، حقوق به  هاي آن، پس از تسویه همۀ بدهی یا فروش کل دارایی
  .شود صاحبان سهام عادي پرداخت می

بنابراین اگر تمام . شود یها در شرکت محدود م مسؤولیت دارندگان سهام عادي به مقدار سرمایۀ آن - 3
اي نباشد که پاسخگوي همۀ  هاي یک شرکت به دلیل ورشکستگی فروخته شود و پول حاصل به اندازه دارایی

  .توانند صاحبان سهام عادي را تحت پیگرد قانونی قرار دهند ها نمی بستانکاران شرکت باشد، آن
تواند  هاي سهامی در دست سهامداران، هیچ سهامداري نمی با توجه به توزیع گستردة سهام شرکت - 4

هاي جاري شرکت در اختیار مدیران آن است و  امور و فعالیت. کنترل فردي خود را بر شرکت اعمال کند
  .هاي شرکت دخالت کنند گیري توانند با رأي خود در تصمیم صاحبان سهام عادي می

توانند با آراي خود اقدامات  رندگان سهام عادي علاوه بر حق انتخاب هیأت مدیرة شرکت میدا - 5
مثلاً پیشنهاد ادغام شرکت در . هر سهم یک حق رأي دارد. پیشنهادي مدیریت شرکت را تأیید یا رد کنند

کت صورت شرکت دیگر یا پیشنهاد تغییر نمودار سازمانی شرکت باید با اکثریت آراي صاحبان سهام شر
  .گیرد
دارندگان فعلی سهام عادي در خرید  اند، به عبارت دیگر تقدم دارندگان سهام عادي داراي حق - 6

تقدم، در ابتدا حفظ کنترل سهامداران موجود بر ادارة  هدف از اعطاي حق. سهامی جدید شرکت اولویت دارند
م در نتیجه انتشار سهام جدید شرکت و سپس حفظ حقوق سهامداران موجود در مقابل کاهش بهاي سها

توانند درصد مالکیت خود را در  تقدم خرید سهام بدهد، آنان می اگر شرکتی به سهامداران خود حق. است
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از ( توانند به تعداد کافی از اوراق بهادار جدید شرکت  همچنین دارندگان سهام عادي می. شرکت حفظ کنند
تبدیل این اوراق به سهام عادي مالکیت خود را کماکان حفظ  بخرند و با) تبدیل به سهام عادي نوع قابل
  .کنند
علاوه بر این حق دارند دفاتر . خرید و فروش و انتقال سهام خود را دارند دارندگان سهام عادي حق - 7

شود و فقط اطلاعاتی را  شرکت را مورد بررسی قرار دهند، هر چند در عمل این حق به شدت محدود می
  .دهد که شرکت در اختیار عموم قرار می گیرد دربر می

  
 سهام ممتاز •

هاي شرکت، حق یا ادعاي  سهام ممتاز نوعی اوراق بهادار است که دارندة آن نسبت به درآمدها و دارایی
هنگامی که درجۀ . شود که هزینۀ سهام عادي بالاتر باشد این سهام زمانی منتشر می. محدود و معینی دارد
ساز باشد،  باشد یا انتشار سهام عادي از نظر کنترل شرکت، براي مالکان مشکل اهرم مالی شرکت بالا

  :نامند این نوع از سهام را به دو دلیل ممتاز می. کنند ها اقدام به انتشار سهام ممتاز می شرکت
  .شود سود این سهام قبل از سهام عادي پرداخت می -الف  
هاي شرکت، ابتدا صاحبان سهام  بعد از تسویۀ بدهیها،  در زمان انحلال شرکت یا فروش دارایی - ب  

  .رسد ها به صاحبان سهام عادي می کنند و سپس باقیماندة دارایی ممتاز حقوق خود را دریافت می
هاي سهام عادي و اوراق قرضه را با هم  نامند چون ویژگی سهام ممتاز را اوراق بهادار ترکیبی نیز می 

؛ اما با توجه اند نداشتن سررسید و همچنین هزینۀ مالیاتی، شبیه سهام عاديسهام ممتاز از نظر . دارا هستند
سهام ممتاز از . گیرند به دریافت سود ثابت همانند اوراق قرضه، در گروه اوراق بهادار با درآمد ثابت قرار می

 .تد هستندشوند در بازار خارج از بورس و در بورس قابل دادوس نویسی خصوصی وارد بازار می طریق پذیره

  
  :هاي سهام ممتاز به شرح زیر است ویژگی  
  .سهام ممتاز براي صاحبان آن دربردارندة نوعی حق مالکیت در شرکت است  - 1 
  .سهام ممتاز بدون سررسید است  - 2 
هاي خود را وثیقه یا رهن این اوراق قرار دهد، زیرا  شرکت انتشاردهنده الزامی ندارد دارایی -  3 

  .ز داراي حق مالکانه هستندسهامداران ممتا
پرداخت سود مستلزم این است که شرکت سود . شود به دارندگان این سهام سود پرداخت می -  4 

شده و ثابتی به  معمولاً سود از پیش تعیین. کند بنابراین شرکت پرداخت سود را تضمین نمی. داشته باشد
  .گیرد سهام ممتاز تعلق می
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اگر . تقدم دارند ظر دریافت سود سهام بر دارندگان سهام عادي حقدارندگان سهام ممتاز از ن -  5 
شرکتی منحل شود دارندگان سهام ممتاز نسبت به صاحبان عادي از نظر دریافت ادعاي خود اولویت دارند و 
تا زمانی که حقوق صاحبان سهام ممتاز پرداخت نشود، صاحبان سهام عادي حق دریافت چیزي از شرکت 

  .ندارند
یعنی دارندگان این سهام به هنگام انتخاب هیأت . مولاً سهام ممتاز بدون حق رأي هستندمع -  6 

شرکت دخالت  هاي گیري توانند در تصمیم مدیره و یا سایر امور مربوط به ادارة شرکت حق رأي ندارند و نمی
 .کنند

 
 
 
 
  

http://www.irbourse.co

